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Resumen Ejecutivo
Se despiertan expectativas en la economia por reformas legales

e El debate social aumenta progresivamente debido a la propuesta de reforma de la Constitucion a
través de una enmienda directa de la Asamblea, lo cual acarrea una discusion por la afectacion de los
derechos implicitos de una mayor participacion ciudadana, la que esta en el centro de la discusion.
La Asamblea Nacional aprobd la Ley de Recursos Hidricos, la misma que configura una nueva
institucionalidad para la supervision y control del agua como sector estratégico. EI Cddigo Organico
Monetario es aprobado con pocas reformas legislativas y pasa a veto o aprobacién del Ejecutivo.

e A pesar del rezago en la publicacion de las Cuentas Nacionales Trimestrales del Banco Central del
Ecuador, se sabe que algunos indicadores muestran una economia que se habria desacelerado en el
primer semestre del afio 2014.

e El desempleo se incrementa en los primeros seis meses del afio; el sector publico y privado detienen
sus procesos de contratacion y la creacidn de nuevas plazas de empleo, lo cual podria revertirse en el
segundo semestre. La inflacién se encuentra con leve tendencia al alza; los alimentos y los servicios
son los que mayor contribucion tienen en la tasa de variacion anual.

e El precio del petréleo se mantiene estable; sin embargo, las finanzas publicas disponen de menos
recursos por la amortizacién de las ventas anticipadas de petréleo, también por el aumento de las
inversiones petroleras y por las importaciones de combustibles con altos subsidios a los derivados de
petréleo.

e A pesar del alivio de la caja fiscal luego de los préstamos de Goldman Sachs y la emisién de bonos
soberanos en los mercados internacionales, la recaudacion tributaria muestra una tendencia a la baja
comparada con el afio anterior, lo cual impone una mayor presion al manejo de las finanzas del
Gobierno Central.

e Los bancos se encuentran con buenos indicadores a pesar del menor dinamismo econémico en la
primera parte del afio. Las entidades financieras se recuperan a finales del segundo trimestre tanto en
sus captaciones como en sus colocaciones, lo cual es coincidente con el impulso acumulado del
gasto fiscal a la economia real.

e El gobierno logré cerrar el Acuerdo Comercial con la Union Europea. Los primeros beneficios de
este se observaran en la extension del Sistema General de Preferencias (SGP) y menores aranceles
para el banano ecuatoriano.

e Mejoran las perspectivas del crecimiento a nivel mundial; el crédito a los hogares se mantiene en
niveles moderados en los paises desarrollados, y el financiamiento a empresas todavia cuenta con
tasas de crecimiento leves, lo cual indica que la reactivacion econdmica prolongara sus resultados
hasta el afio 2015 incluso al 2016. La prevision de crecimiento de la economia nacional para el 2014
se mantiene por debajo del 4%.

e El pais envia importantes sefiales de apertura al mercado internacional, pero aln existen tareas
pendientes para atraer mayor Inversion Extranjera Directa (IED) para dinamizar y adelantar el
denominado “cambio de la matriz productiva”.
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LLa macroeconomia ecuatoriana en la coyuntura

El contexto politico y la economia internacional
El contexto politico

Los cambios a la Constitucion propuestos por el Ejecutivo se refieren a los siguientes temas:
reeleccion indefinida para todas las autoridades de eleccidn popular; considerar a la “comunicacion”
como un servicio publico; eliminacién del plazo de 8 afios para la conformacién de regiones en el
pais; cambios en las fuerzas armadas para seguridad publica a nivel internacional, restricciones a los
Gobiernos Autdnomos Descentralizados (GAD) para que realicen consultas populares excepto
aquellas que se refieran a sus competencias; agilitar la concurrencia del Gobierno Central y GAD’s
para asumir competencias en educacién y salud, ampliacién de la Contraloria General del Estado
que deberé velar por el uso de los recursos publicos y no solo por la consecucion de los objetivos de
las entidades del sector estatal.

El debate en la sociedad civil se despierta debido al mecanismo utilizado para la reforma
constitucional, esto es “enmienda constitucional a través del poder legislativo” y no por
referéndum. El argumento de constitucionalistas, académicos y otros especialistas opuestos a las
enmiendas se refiere a que varios de los cambios afectan los derechos de la poblacion consagrados
en la Carta Politica, por lo que se requeriria que dichas modificaciones sean consultadas a la
poblacion.

En dias pasados la Asamblea Legislativa aprob6 la Ley de Recursos Hidricos (también conocida
como Ley de Aguas), la cual responsabiliza al estado de administrar, regular, controlar y gestionar
(de manera integral) este sector estratégico. La Ley organiza las competencias del manejo del agua
del Gobierno Central y los Gobiernos Auténomos Descentralizados a través de la Autoridad Unica
del Agua (AUA), que tomara el control de las decisiones del Estado sobre el recurso.

Corresponde a la AUA la ejecucién de la panificacion hidrica, sobre la base del Plan Nacional
de Recursos Hidricos y Planes de Gestion Integral de Recursos Hidricos por cuenca
hidrogréfica. El primero contendrd los balances hidricos a nivel nacional, las obras hidraulicas, los
factores de conservacién y proteccion del agua etc. El segundo tipo de planes contendra la
descripcion de los usos del agua presentes y futuros en su ambito territorial, las necesidades hidricas
en cada cuenca, los elementos de preservacion del agua, el orden de prioridad para los
aprovechamientos del gua etc.

La Ley de Recursos Hidricos prohibe toda forma de privatizacion del agua, por tanto el agua no
puede ser objeto de ningin acuerdo comercial, con gobierno, entidad multilateral o empresa
extranjera y nacional y no se reconocera ninguna forma de apropiacion o de posesion individual o
colectiva sobre el agua. Este constituye uno de los articulos més importantes, puesto que las
empresas que tienen concesién del agua como: hidroeléctricas, mineras, y otras modalidades. Las
municipalidades que tienen concesiones deberan revisar sus contratos, sus estructuras organicas en
la competencia del agua y adecuar su estado con la nueva normativa.

La Ley crea el sistema nacional estratégico del agua que constituye el conjunto de procesos,
entidades e instrumentos que permiten la interaccion de los diferentes actores sociales e
institucionales para organizar y coordinar la gestion integral e integrada de los recursos hidricos, la
cual esta conformada por los siguientes estamentos:

1. La Autoridad Unica del Agua, quien la dirige
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El Consejo Intercultural y Plurinacional del Agua.

Las instituciones de la Funcidn Ejecutiva con competencias en recursos hidricos.
La Agencia de Control y Regulacion del Agua (ARCA).

Los GAD’S: municipales y provinciales.

Los consejos de cuencas

ook wd

Los GAD’S municipales tienen ya la competencia sobre los servicios de agua potable y
saneamiento. No obstante, la Ley prevé que el Estado, en sus diferentes niveles de gobierno y de
acuerdo con sus competencias fortalecera a los prestadores del servicio de agua, sean estos publicos
0 comunitarios, mediante el apoyo a la gestion técnica, administrativa, ambiental y econdémica, para
mejorar la eficiencia del servicio.

La norma establece un régimen de tarifas diferenciadas para los usuarios para mejorar la
equidad. Las tarifas por autorizacion de uso y aprovechamiento de agua seran reguladas y fijadas
por la AUA. Las tarifas por prestacion de servicios de agua potable, saneamiento, riego y drenaje
seran fijadas por los prestadores tanto pubicos como comunitarios. En todo caso, las tarifas de los
servicios seran diferenciadas y consideraran la situacion socioecondmica de las personas con
menores ingresos y condicion de discapacidad de los consumidores. Sin duda, esta seccion de la
Ley constituye en uno de los grandes avances e innovaciones, puesto que regulard y supervisara que
todos los prestadores de servicios velen por la sostenibilidad y eficiencia financiera en las diferentes
etapas de la cadena de valor del agua, area en el cual la academia podria tener un apoyo al
fortalecimiento institucional, particularmente en las municipalidades a nivel nacional.

La Autoridad Unica del Agua (AUA) se convierte en la instancia méaxima para lograr el
acceso, control y supervision del liquido vital. El gran reto hacia adelante es que esta nueva
entidad desarrolle las capacidades para cumplir de manera eficaz y eficiente las responsabilidades
consignadas en la Ley. En caso contrario podria crear espacios de conflicto social e incertidumbre
en actividades productivas, construccion, energia limpia, entre otras.

El seno del legislativo aprobd el Cddigo Organico Monetario y Financiero, el mismo que
también ha traido a la mesa de la discusion mas de un tema sobre politica monetaria, cambiaria y
financiera. Este proyecto de Ley surge como un esfuerzo por concentrar varias disposiciones legales
del &mbito monetario, financiero (e incluso cambiario) en un solo estamento legal.

El Cddigo sustituiria principalmente la Ley de Régimen Monetario, que establece las
funciones del Banco Central del Ecuador y la Junta Bancaria. De pasar el veto presidencial, se
estableceria una super estructura para los principales lineamientos de la politica monteria y
financiera, lo que implicaria una menor jerarquia e independencia de la Superintendencias de
Bancos, Compafiias, Valores y Seguros, Economia Popular y Solidaria, asi como del Banco Central
del Ecuador, con una dependencia explicita hacia la funcion Ejecutiva.

Los &mbitos més importantes de la ley se refieren a temas tales como: la re implementacion de
un programa monetario, financiero y cambiario en dolarizacion, la necesidad de contar con una
politica de direccionamiento del crédito hacia el sector productivo (lo cual fue un intento fallido en
el afio 2007) en base a excedentes de liquidez doméstica, administrar la liquidez del sistema
financiero en poder del Banco Central del Ecuador y otros recursos como las divisas por concepto
de remesas y exportaciones, puesto que hasta el momento no existe una normativa para invertir o
canalizar estos recursos desde la banca central hacia la economia real sin que esto genere
especulacion o ruido en el sistema bancario; abrir espacios para generar politica monetaria en
dolarizacién como es la emision de dinero virtual, aprobacién para que el BCE realice operaciones
con derivados financieros, ejercer politica cambiaria, entre los mas importantes.

Algunos temas pendientes en el Codigo son la creacién de un verdadero prestamista de Ultima
instancia, la estructura, incentivos y cobertura del fondo de liquidez y del seguro de depdsitos,
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de forma que estos actlen eficientemente y cubran las expectativas de los agentes econdmicos.
Existe preocupacién entre los agentes econdmicos en areas sensibles como la intervencién del
Estado para canalizar el crédito sin tomar en consideracion la especializacion de los bancos y
el calce financiero; la administracion forzosa de la liquidez, y la emision de dinero (virtual y
metalico), entre otros.

El texto final (luego del veto o visto bueno presidencial) sera conocido en agosto de 2014, no
obstante este debera promover la confianza de los depositantes, la credibilidad, la
sostenibilidad y la eficiencia del sistema financiero, por tanto, el tiempo y su aplicabilidad
(principalmente en momentos de ciclo negativo) serdn los elementos claves para realizar una
verdadera evaluacion sobre la eficiencia y eficacia del marco legal.

El contexto econdmico internacional

A nivel internacional las perspectivas econémicas mejoran, pero estas particularmente en paises
tales como los de la Zona del Euro, Japdn, Inglaterra (UK) y Estados Unidos, y mas aun si se los
compara con los paises BRICS (Brasil, Rusia, India, China y Sudafrica), varios de los cuales (Brasil
y Rusia) muestran tasas moderadas de crecimiento.

Evolucion de las tasas de interés de politica monetaria (%)
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Fuente: CAPITAL Economics

El nivel de crédito sobre el ingreso disponible de los hogares se estabiliza en casi todas las
economias de los paises desarrollados, sin embargo el financiamiento a empresas aumenta
Gnicamente en Estados Unidos y de manera moderada en Japén, esto Gltimo muestra que la
reactivacion de la produccién tomara algo mas de tiempo para tomar un nuevo impulso luego de la
crisis financiera reciente.
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Crédito a los hogares como % del ingreso disponible
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Crédito a las empresas (tasa de variacion anual)
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Politica econdmica y evolucion de la economia

Crecimiento Econdmico

El BCE debi¢ presentar las cifras de Cuentas Nacionales Trimestrales en el mes de junio de 2014,
sin embargo y hasta que el ex instituto emisor publique los datos oficiales, el RCM prevé que el
crecimiento real de la economia en el periodo enero — junio de 2014 mostrara un menor
dinamismo con respecto al mismo lapso del afio anterior, esto Ultimo debido a factores tales
como: el menor impulso fiscal, el aumento del desempleo en el primer semestre, un menor
crecimiento del crédito bancario, una reduccion en las tasas anuales de recaudacion tributaria, tal
como se mostrara en las siguientes secciones.

Para el segundo semestre y una vez que la politica fiscal cuenta con mayor liquidez, se espera
gue la economia real tome un nuevo impulso. Los primeros indicadores se pueden observar en la
recuperacion de los dep6sitos y en el aumento en la mayoria de los segmentos de crédito de las
instituciones bancarias a finales del segundo trimestre de 2014. De todas maneras, preocupa que la
economia productiva se acostumbre o reaccione Unicamente a una politica fiscal expansiva, antes
que incentivos de mercado a nivel interno como externo, particularmente este ultimo, el cual
demanda mayor eficiencia, productividad y competitividad.
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Inflacién

El indice de precios al consumidor (IPC) registré una variacion anual en junio de 2014 del
3.67%, mientras tanto la inflacion mensual se ubicé en 0.1% y la acumulada en 1.9%. Los
productos agricolas aportan de manera significativa en el aumento general de los precios, sin
embargo es importante notar que el precio de los servicios (salud, educacion, etc.) muestran tasas de
crecimiento anual por encima del 4% a finales del primer semestre de 2014, lo cual es un indicador
de que la demanda se esta recuperando y por ende la economia.

Inflacion Servicios, Industria y Administrados

Inflacion General, Agriculturay Agroindustrial
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Mercado Laboral

La tasa de desempleo aumentd en el segundo trimestre a 5,72%, esto es 0,13% mas que el
porcentaje obtenido en marzo de 2014 de 5,59%, no obstante el subempleo disminuy6 de 44,38% a
41,15% en el mismo periodo de tiempo. Lo anterior quiere decir que las personas que antes
desarrollaban labores menores a cuatro horas diarias, parte de este grupo poblacional ahora se
encuentra en el desempleo.

Evolucion de la tasa de desempleo y subempleo
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Como se anticipé anteriormente, la economia mostré un menor dinamismo durante el primer
semestre de 2014, lo que ocasiond una menor tasa de empleo. Preocupa que tanto el sector
publico como el sector privado, ambos registran tasas de empleo cercanas a cero, en el primer
caso explicado por restricciones presupuestarias, mientras que en el segundo, lo hace por un
ambiente de incertidumbre (elecciones, reformas legales y decisiones politicas), asi como por un

proceso de espera hasta que el gasto e inversion publica actle nuevamente como motor de la
economia.

Economia petrolera

El precio del petroleo en los mercados internacionales por encima de los USD 100 por barril a
causa de los problemas en Medio Oriente. Para la cesta ecuatoriana, el valor unitario por
barril se ubicé alrededor de USD 97, lo cual es aproximadamente USD 10 por arriba del valor
considerado en la proforma presupuestaria para el afio 2014, no obstante las previsiones a nivel

internacional no muestran indicios de que el precio del hidrocarburo aumente de manera
considerable en el resto del afo.

El crudo ecuatoriano, el WTIly el BRENT (USD por bb)

USD por barril
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Fuente: BCE, Petroecuador

Para el afio 2014 se espera que la demanda mundial de petréleo crezca de manera moderada
en 1,6% en términos anuales. Las economias que aportaran al mayor consumo son Asia, América
Latina, Medio Oriente y Norte de Africa, mientras que Europa del Este, Japon, Australia y
Norteamérica mostraran restricciones en su demanda, esto a pesar de la recuperacién econémica de
la economia estadounidense.

Politica fiscal

Si bien las finanzas del Gobierno Central recibieron un importante alivio con los préstamos de
Goldman Sachs por USD 400 millones, Fondo Latinoamericano de Reservas (FLAR) por USD
617,58 millones® y la emision de bonos internacionales por USD 2.000 millones, la recaudacion
tributaria muestra una tendencia decreciente en términos de la variacion anual de los
principales tributos a nivel nacional (IVA y renta), lo cual es consistente con una economia que
muestra una desaceleracion en su ciclo econdmico. Vale mencionar que el Impuesto a la Salida de
Divisas (ISD) y el Impuesto al Consumo Especial (ICE) no revelan tasas positivas de crecimiento, lo
que ejerce mayor presion sobre la caja fiscal.

! Este crédito fue desembolsado durante la Gltima semana de julio de 2014 con un plazo de 3 afios (con uno de gracia y se desconoce la tasa de
interés) para apoyo a la balanza de pagos.
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Otro elemento que es importante mencionar tiene relacién con una tendencia a la baja de los
ingresos petroleros, los cuales si bien experimentan una recuperacién en los niveles de
exportacion de crudo (6% anual en el primer trimestre de 2014), el precio muestra variaciones
menores (1% anual) a las experimentadas en afios anteriores, todo esto en un escenario en el
cual se deberan amortizar las ventas anticipadas de petréleo, se incrementan las inversiones en los
campos petroleros, sube el costo de importacion de derivados y se mantiene una inercia creciente en
los subsidios a combustibles, los cuales aumentan mas que proporcionalmente que las exportaciones
de petroleo crudo, lo que resulta en menores recursos disponibles para la caja fiscal.

Ingresos por exportaciones de crudo ecuatoriano SPNF y Gobierno Central
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*Datos anualizados a enero de 2014

Fuente: BCE

Se espera que en el mes de julio el Banco Central del Ecuador publique las cifras fiscales del
Sector Publico no Financiero (SPNF) y Gobierno Central, las cuales llevan un rezago de casi
cuatro meses, a fin de realizar el anélisis de consistencia macroecondmico respectivo.
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El sistema monetario y financiero

A pesar del menor dinamismo en la economia real en el primer semestre de 2014, el sistema
bancario muestra signos de liquidez y solvencia, a finales del segundo trimestres se observa
una recuperacién en varios de sus indicadores. Asi por ejemplo en junio la tasa de variacion
anual de los depdsitos se ubicé en 14%, dentro de los cuales las captaciones a plazo aumentaron
17% y a la vista 11%. Por su parte el crédito de las entidades bancarias en el segmento comercial
alcanzd el 13,5%, consumo 8%, micro crédito 7% y vivienda 6%. La tasa de morosidad promedio en

el orden del 3,5% Yy los fondos disponibles sobre los pasivos de corto plazo de los bancos privados
en el 20%.

Evolucién de la composicidn crediticia
(tasa de variacién anual)
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Fuente: BCE, SBS.

El Codigo Monetario aprobado a finales de julio de 2014, se encuentra en manos del Ejecutivo para
el veto respectivo, por lo que el andlisis sobre el marco legal propuesto sera en el mes de agosto de
2014, una vez que se cuente con el contenido definitivo. Sin embargo, vale sefialar que el debate y
socializacion de esta importante reforma estructural debe (ante todo) precautelar la confianza
y credibilidad de los agentes econémicos sobre el sistema financiero, por tanto la Ley requiere
antes y después un proceso de comunicacion y difusién, que explique los alcances, fortalezas y
debilidades de la propuesta para administrar la politica monetaria y financiera en el pais.

Sector externo

La balanza comercial en los primeros dos trimestres del afio muestra un ligero déficit pero con
una leve tendencia a disminuir su saldo negativo, esto debido a una recuperacion de las
exportaciones tradicionales no petroleras (6% en términos anuales), no tradicionales primarias
(16%) especificamente por camaron, y las ventas externas por petréleo (6%).

Adicionalmente a lo antes anotado, las importaciones aumentan menos que proporcionalmente
gue las exportaciones, con tasas anuales promedio que se ubican alrededor del 3,5%. Las materias
primas, consumo Yy bienes de capital muestran aumentos porcentuales del 3% con relacion al mismo
periodo del afio anterior, mientras que las importaciones de combustibles variaron en 6%.
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Una noticia positiva para la politica de comercio internacional se refiere al cierre de las
negociaciones con la Unién Europea (UE) en el marco de un Acuerdo Comercial Bilateral. Es
importante indicar que este es un proceso que termina a nivel técnico, el cual debera ser ratificado
por los gobiernos y por sus respectivos parlamentos, por esta razon se espera que el Acuerdo tenga
un periodo de implementacion en el segundo semestre de 2016. A pesar de esto existen al menos
dos beneficios que el pais podréa disfrutar en el corto plazo. El primero se refiere al incremento
de probabilidades para que la UE extienda el Sistema de Preferencias Arancelarias, el cual vence en
diciembre de 2014; y el segundo, que est4 relacionado con la disminucidn de aranceles para el
banano ecuatoriano. En una préxima entrega del RCM se daran mayores detalles sobre el contenido
del Acuerdo Comercial cuando este sea publico.

Proyecciones a corto plazo
Previsiones internacionales

Las perspectivas econémicas mejoran, particularmente en paises tales como los de la Zona del
Euro, Japon, Inglaterra (UK) y Estados Unidos, y mas adn si se los compara con los paises
BRICS (Brasil, Rusia, India, China y Sudafrica).

El nivel de crédito sobre el ingreso disponible de los hogares se estabiliza en casi todas las
economias de los paises desarrollados, sin embargo el financiamiento a empresas aumenta
Unicamente en Estados Unidos y de manera moderada en Jap6n, esto Gltimo muestra que la
reactivacioén de la produccién ain tomara algo mas de tiempo para tomar un nuevo impulso luego de
la crisis financiera reciente.

La tasa de variacion anual de los precios se mantendra en niveles moderados a pesar de la
recuperacion de los niveles de produccion y demanda de la mayoria de las economias a nivel
mundial. Se prevé un aumento de las tasas de interés de Estados Unidos como parte del retiro de
estimulos monetarios, pero este tipo de apoyo y politica econémica se mantendré en la Zona del
Euro y Japon.

Aunque las estimaciones indican que el precio del oro y petréleo disminuiran
progresivamente, estos commodities dependeran de otros factores (como los geo politicos,
ambientales, etc.) en el tiempo. El ddlar se revaloriza moderadamente con relacion al resto de
monedas como el Euro, Yeny Libra Esterlina.
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Previsiones econémicas internacionales

2010 2011 2012 2013 2014 (p) 2015 (p)
Crecimiento Econémico
Mundo 5,0 3,7 31 2,9 2,0 2.6
Ameérica Latina 6.0 4,3 3,1 2,7 2,4 3.2
Estados Unidos 3,0 1,8 2,1 1.9 2.5 2.6
Zona Euro 2,2 1,7 -0,2 0.3 1.4 1.6
China 10,4 92 8,0 7,7 7,3 6.9
Jap6n 4,5 -0,4 1,7 1,5 1,5 1.5
Inflacion Mundial 3,0 3,9 3,4 3,1 3,4 3.4
Tasa de variacion del comercio mundial 14,1 5,8 3,7 2,7 4.6 5.0
Tipo de cambio
Yen por USD 88,0 80,0 85,0 97.6 102.6 102.8
USD por Euro 1,3 1,4 1,26 1,33 1,34 1.27
Precio del petréleo (USD / Bl; Brent) 79,6 111,0 109,49 111 105 107
Materias Primas (tasa variacion precios) 45,4 21,6 -20.3 -5.9 -2.9 7.9
Alimentos (tasa variacion precios) 10,7 30,1 -3,4 -7.4 -5.3 -3.6

Fuente: Economist Intelligence Unit

Perspectivas de la economia ecuatoriana en el corto plazo

Las expectativas del crecimiento real PIB en 2014 se mantienen por debajo del 4%, esto debido
a que el primer la inversién pablica se desacelerd y no existié una compensacion del sector privado
en el proceso de crecimiento en el primer semestre del presente afio. Sin embargo, el escenario a
nivel macroecondmico es estable y la produccion podria reactivarse gracias a la inyeccién de
recursos para la obra publica, luego de la emision de bonos en el periodo julio - septiembre.

La inflacion del afio podria situarse alrededor del 3,7% - 4%, el déficit fiscal y de cuenta
corriente de la balanza de pagos en niveles manejables de 4,5% y 1% del PIB, respectivamente,
sin embargo, es importante analizar la factibilidad de la nueva inversion publica que muestra ser el
gran motor de la economia.

El pais recibié una mejor calificacion de riesgo por parte de Moody’s (de Caa a B), esto quiere
decir que perciben al pais como estable, a pesar de esto la agencia especializada también menciono
que Ecuador no estd suficientemente protegido contra cambios adversos en las condiciones de
negocios, economicas, etc., esto debido a su volatilidad y exposicion a variaciones del precio del
petroleo.

El pais enfila todos sus esfuerzos para acentuar el proceso de cambio de matriz productiva.
Uno de los grandes retos serd conseguir Inversion Extranjera Directa (IED) no s6lo para los grandes
proyectos estratégicos del sector publico, sino también para desarrollar los sectores e industrias
béasicas que se han identificado y que debieran ser responsabilidad del sector privado.
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El Acuerdo Comercial con la Unién Europea es un importante avance, sin embargo adn quedan
tareas pendientes para mejorar la confianza de los inversionistas nacionales y extranjero. Esto Gltimo
debera ser contrastado con los recientes cambios legales que se tramitan en el legislativo.

Principales agregados y variables macroeconémicas

Unidad 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 p 2015p
Variables Exdgenas
Precio Promedio Petréleo Ecu. $/bl. 83,0 52,6 71,9 97,3 92,0 95,0 - -
Indice precios commodities 2005=100 156,5 134,9 148,1 183,7 178,4 179,7
Sector Real e Inflacion
PIB Corriente $ Mn. 61.762,63 62.519,69 69.555,37 79.779,83 87.502,37 93.746,41 98.657,60 | 104.482,14
PIB (tasa crecimiento real) t/t-1 6,36 0,57 3,53 7,79 5,14 4,5 3,58 3,37
PIB per capita $ 4.475 4.466 4.802,39 5.225,83 5.637,69 6.214 6.232,68 | 6.53529
Inflaciéon Anual (promedio) % 8,4 52 3,56 4,47 511 2,73 3,69 3,71
Consumo (% crecimiento real) t/t-1 6,2 0,90 7,16 5,77 4,83 3,53 3,15 3,13
Inversion (% crecimiento real) t/t-1 54 -1,0 10,19 16,11 10,99 6.6 1,25 4,87
Sector Externo
Balanza Comercial Petrolera % PIB 13,5 7.4 8,09 9,85 9,54 10,00 10,14 10,15
Balanza Comercial Total % PIB 18 -0,4 -2,84 -1,04 -0,50 -0,35 -0,27 -0,60
Cuenta Corriente % PIB 2,4 -0,1 -2,31 -0,28 -0,32 -0,57 -0.85 -1,51
Sector Fiscal - Gobierno Central
Resultado Global % PIB -1,0 4,2 -1,63 -1,55 -1,95 -3,19 45 3,49
Balance Estructural Global % PIB 31 -35 3,2 3,0 3,2 4,2 33 3,0
Necesidades de Financiamiento % PIB 0,9 46 33 31 38 5,0 6,0 5,01
Deuda Externa Publica % PIB 16,2 11,8 11,23 11,59 11,37 13,25 15,60 17,19

Fuente: BCE, INEC, Min. Fin., RCM
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Tablas estadisticas
Sector real
Indicador Unidad 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
PIB Nominal USDZ'(\)"(;:)"’”"S 61.762,63 62.519,69 69.555,37 79.779,83 87.502,37 93.746,41 -
PIB Real USDZ'B"(;;'O““ 54.250,41 54.557,73 56.481,06 60.882,63 64.009,53 66.879,42 .
PIB Real Petrolero USDZ'B"C;;'M” 6.978,57 7.000,19 6.855,18 7.111,82 7.111,23 7226,10 -
PIB Nominal Petrolero USDZ'B"(;:)'O“ES 9.945,72 6.008,8 8.205,6 10.3332 10.847,2 11.396,2 ;
PIB Real No Petrolero USDZ'B"(;;"’”"S 47.271,84 47.557,55 49.625,87 53,770,80 56.898,19 59.653,41 -
PIB Nominal No Petrolero USDZ'B"O'L'O“QS 51.816,92 56.420,87 61.259,78 60.446,63 76.647,52 81.817.75 ;
Consumo privado USDZ':J"(;;m”eS 34.994,86 34.648,40 37.320,64 39.539,00 41.234,67 42629,17 -
Consumo publico USDZ'B"(;'?'O”ES 6.191,35 6.910,25 7213505 7562,501 8139,687 8486,36 ;
RO e '?:ri;ga dlo Cilalizl USDZ'B"(;;'O““ 12.286,22 11.843,33 13.050,148 15.152,534 16.818,198 17922,90 -
- A
Agricultura, caza y pesca (%) Cl&iﬂ;?'emo 1,7% 1,7% 0,74% 5,36% 1,18% 6,2% -
- a_
Manufactura ) CA"“;CU';“‘*”“’ 9,2% -1,5% 5,12% 5,70% 5,63% 3.6% -
- el
Comercio (%) C'&f]‘ﬂ;”e“w 10,8% -3,9% 3,43% 6,00% 2,98% 3.3% ;
- A
Transporte €3 C}{\f\%‘:?'e“w 5,5% 6,5% 2,13% 7,45% 5,75% 5.9% -
Construccion (%) Cl&f]i';?'e“m 8,8% 2,8% 3,43% 21,56% 14,01% 8.6% -
= 2
Intermediacién financiera g C}&iﬂ;'emo 6,4% 2,4% 10,01% 11,61% 4,24% 0.9% -
. (%) Crecimiento 0 0 0 9 R
Consumo privado (hogares) Anual 5.4% -1.0% 7,71% 5,94% 4,29% 3.4%
! a_
Consumo pblico €3 c;i‘;':?'e“w 11,1% 11,6% 4,39% 4,84% 7,63% 4.3% -
Formacion Br_l_Jta de Capital (%) Crecimiento 5.4% -1,0% 10,19% 16,11% 10,99% 6.6% :
Fijo Anual
PIB per capita uSD 3.931 4.396 4778 5.427 5.810 6.214
PNB per capita usD 4581,79 4538,77 4.862,23 5.497,07 5926,55 6.270,45 ;
PIB per cépita no petrolero usb 3.753,46 4.028,49 4.236,56 4.728,61 5.163,54 5.454,52 -
Inflacién anual % 8,83% 4,31% 3,32% 5,41% 4,6% 2,70% 3.67% "N
Inflacién anual alimentos % 16,00% 4,49% 5,40% 6,83% 4,9%°'° 1,92% 4,53% 1N
Inflacion anual transables % 10,88% 5,03% 3,59% 5,74% 3,809%°'° 1,67% 3.450% "N
Inflacién anual no transables % 6,13% 3,32% 2,97% 4,94% 4,69%°'° 4,15% 3,97% N
Inflacién anual productores % 8.28% 1.42% 6.67% 3,10% 2.12%P'° 2,76% 2.57% "N
Tasa de desempleo % PEA 7,31% 7,93% 6,11% 5,07% 5,0%°' 4,9%°'° 5.72%°N
Tasa de subempleo % PEA 48,78% 50,48% 47,13% 44,22% 39,8%6P'C 43,296 0'C 41.29% "N
PNB Nominal USD Millones 63.252,01 63.567,58 69.067,49 79.177,32 85.837,22 94.056,73 -
PEA MF:Ielrzgisag ) 438 4,45 4,34 4,60 4,52 47 48"
Salario bésico uSD 233,13 254,21 279,85 307,83 340,47 370,82 396,51 %N
Canasta Bésica uSsD 508,94 528,9 544,71 578,04 617,38ENEL 620,86 °°° 634.67°N

Fuente: Banco Central del Ecuador, Instituto Nacional de Estadisticas y Censos

RCM = Prevision RCM

A= Anualizado

BCE = Prevision BCE

RCM2 = Modelo de consistencia Macroeconémica + Datos anualizados de la Balanza de Pagos
RCM3 = Deflactores MCM + Datos anualizados oficiales BCE

SEP = A septiembre del 2012
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DA= Tasa de crecimiento utilizando datos anualizados
Sector petrolero
Indicador Unidad 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Precio promedio anual USD por barril 59,86 82,99 52,56 71,86 91,0 92,0 95,65 95,94MAY
Producci6n de Petréleo Crudo Millones de barriles 186,5 184,7 177,4 177,4 182,3 184,31 241,86 196,31MAR
- Petroproduccién Millones de barriles 94,3 97,5 102,7 109,9 130,52 133,65 144,92 149,66MAR
- Privadas Millones de barriles 92,2 87,1 74,6 67,4 51,82 50,65 47,20 46,65MA%
Exportacion Crudo Millones de barriles 124,0 127,3 119,5 124,1 121,7 129,56 140,25 144,8MAY
- Petroproduccion Millones de barriles 66,6 774 83,4 93,2 105,5 112,32 124,13 123,36MAR
- Privadas Millones de barriles 57,4 49,8 36,0 30,9 16,1 17,20 16,11 15,82MAR
Exportacién Crudo USD Millones 7.428,35 10.568,32 | 6.284,09 8.921,16 11.802,65 | 1271552 | 13411,76 | 13734,39MAY
- Petroproduccion USD Millones 3.987,01 6.429,71 4.387,29 6.700,35 10.311,63 | 11.027,69 | 11900,90 | 10807,62YAR
- Privadas USD Millones 3.441,34 4.138,61 1.896,80 | 2.220,81 1.491,02 1.687,87 | 1510,85 | 1471,68VAR
Subsidio a derivados importados USD Millones 1.426,39 1.890,94 1.085,35 2.017,08 2.949,88 3.405,66 | 3666,41 | 3823,78VAY
Subsidio a derivados importados % PIB 3,13% 3,49% 2,09% 3,48% 4,53% 4,76% 4,06% -
Tasa (_je crecimignto de la produccion % -0.18% 1.25% 1.15% 2.92% 0,37% 2.27% ) :
mundial de petréleo
Tasa de crecimiento de la demanda % 0,80% -0.45% -0,88% 2.97% 0,22% 207% _ _

mundial petréleo

A = Anualizado

Fuente: Banco Central del Ecuador - OPEP
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Sector fiscal
Indicador Unidades 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Resultado Global SPNF % PIB 1,9% 0,6% -3,6% -1,4% -0,01% -1.1% -4,73%
Resultado Global Gobierno Central % PIB -0,1% -1,0% -4,2% -1,63% -1,55% -1,95% -5,82%
Resultado Global Empresas Publicas % PIB 0,21% 0,18% -0,30% -0,05% -0,19% -0,1% 1,02%
Resultado Global Resto del SPNF % PIB 1,82% 1,26% 0,94% 0,3% 1,4% 0,96% -2,09%
Ingresos del Gobierno Central MliJIﬁJaes 8.490 13.799 11.583 15.073 17.695 19.523 20.4004
Ingresos tributarios Mﬁﬁjaes 474942 | 6.569,77 7.256,70 879379 | 97653 12.255 13.668
Ingresos petroleros MliJlﬁ)lﬁes 1.764,27 4.641,71 2.298,19 4.410,99 6.682,3 6.838,9 46774
Gastos del Gobierno Central MLi‘Ilﬁnaes 8.625 14.413 14.218 16.210 19.462 21.226 25.861 4
Gastos Corrientes | seer 8.485 8.934 9.779 10.932 11.965 14.276%
Gastos de Capital Mﬁﬁﬁes 262745 | 592859 5.283,89 6.431,67 | 85304 9.260 11.586 4
usD A
Resultado Global Millones -135 -614 -2.635 -1.137 -1.236 -1.703 -5.461
Financiamiento Neto Identificado i 186 233 563 2.256 1.652 3.754 41547
Financiamiento Neto no Identificado MLiJIﬁ)aes -122,80 823,32 2.071,54 -1.124,73 -415,84 -2.052 1.307 A
Balance Estructural % PIB -0,8 -4,3 -4,8 -43 -4,9 -4,95 -
Ingresos permanentes / Ingresos totales % 79% 66% 80% 71% 65% 69% 7%
Ingresos permanentes / Gastos permanentes % 112% 108% 104% 109% 108% 112% 110%
Ingresos permanentes / (Gasto permanente + o o o 0 0 . o o
subsidios a los combustibles) & 102% 9% 98% 98% 89% 81% 4%
Ingresos no permanentes / Gastos no % 67% 78% 43% 69% 83% 66% 40%
permanentes
Ingresos no permanentes / Ingresos totales % 21% 34% 20% 29% 35% 31% 23%
(Ingresos no permanentes + Desembolsos) / % 145% 111% 70% 117% 195% 126% 94%
Gastos no permanentes
: Gasto laneX|bIe_ / (Ingresos_ permanente§ + % 90% 102% 100% 96% 9% 81% 82%
ingresos tendencia exportaciones de petréleo)
- - " o
Transferencias efectivas a GAD's / (21% Ingresos % 60% 68% 82% 90% 93% 80% 80%
Permanentes + 10% Ingresos no Permanentes)
Ingresos permanente efectivos / ingresos % 720 87% 95% 104% 97% 82% 70%
permanentes aprobados en el PGE
Ingresos no permanente efectivos / ingresos no % 60% 148% 75% 126% 168% 167% 148%
permanentes aprobados en el PGE
Gastos permanente efectivos / Gastos % 108% 03% 100% 99% 94% 93% 90%
permanentes aprobados en el PGE
Gastos no permanente efectivos / Gastos no % 83% 133% 88% 2% 105% 110% 103%
permanentes aprobados en el PGE
Desembolsos de deuda efectivos / Desembolsos % 80% 113% 58% 81% 53% 114% 65%
aprobados en el PGE
Deuda Publica Gobierno Central / PIB % 28% 23% 17% 22% 19% 20% 24,4%
Deuda Publica Got;::;lrg; Central / Ingresos % 149% 0% 78% 83% 790 82% 104%
Deuda Publica Gobierno Central / (1 ngresos % 153% 112% 7% 90% 76% 87% 91%
permanentes + Ingresos petroleros de tendencia)
Servicio de la deuda / Ingresos Totales % 33% 21% 11% 9% 12% 13% 15%
Pago de intereses dpuda interna / Stock de Deuda % 6% 2% 6% 50 50 5.% 5,2%
Publica Interna
Pago de intereses deuda externa / Stock de Deuda % 8% 7% 50 1% 1% 50 5,46%

PuUblica Externa

Fuente: Banco Central del Ecuador, RCM.

RCM = Prevision RCM
Octubre— Diciembre = datos trimestrales
A = Anualizado
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Sector externo
Indicador Unidad 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Tipo de cambio efectivo real indice 102,85 102,50 95,83 95,22 96,36 91,82 91,71 93,36™"
Tipo de cambio bilateral real:
- Estados Unidos indice 105,86 101,40 96,09 94,32 93,13 89,26 83,43 83,63""
- Unién Europea indice 105,74 95,85 94,59 86,79 87,22 82,22 65,72 66,09
- Perd indice 94,00 98,13 93,33 97,57 99,04 104,33 102,18 102,73
- Venezuela indice 168,53 203,09 247,39 191,68 187,30 230,74 212,44 17528™ |
- Colombia indice 114,75 119,64 107,67 121,35 123,44 124,58 99,77 102,74™% |
- Chile indice 103,86 104,16 93,73 100,88 105,43 104,08 90,75 87,50 "
Cuenta Corriente % PIB 3.2% 2,4% -0,1% -2,31% -0,28% -0,32% -0,80% 1,66
Balanza Comercial % PIB 3,6% 1,8% -0,4% -2,8% -0,9% -0,3% -2,50% -0,0L T
Balanza Comercial Petrolera % PIB 11,2% 13,5% 7,4% 8,09% 8,00% 8,09% 7,99% 7,29'TEM
Balanza Comercial No Petrolera % PIB -7,6% ALT% | T7T% 9,85% 9,85% 9,85% -10,56% -9,37' MM
Bienes: Exportaciones FOB USD Millones | 14.321,32 | 18.818,33 | 13.863,06 | 17.489,93 | 22.322,35 23.764,76 21.862,24 26.029,90MA"
- Exportaciones Petroleras/Exportaciones Totales % 58,16% 62,28% 50,24% 55,31% 57,9% 56,93% 54,21% 58,129% MY
- Exportaciones Tritlit(;g;ales/Exportaciones % 17.09% 15.76% 24.79% 21.19% 20,39% 18.85% 23.75% 21,07% MAY
- Exportaciones No Tradicionales primarias/ % 15,05% 13,83% 13,89% 13.34% 13.49% 16,15% 19,50% 17,119% MAY
Exportaciones No Petroleras
- Exportaéiones No Tradicionales Industriales/ % 44,12% 44,38% 36,30% 39,25% 38,05% 40,04% 28,63% 32,59% MAY
xportaciones No Petroleras
Bienes: Importaciones FOB USD Millones | 12.89524 | 17.737,30 | 14.096,90 | 19.468,65 | 23.009,55 | 24.042,10 19.254,61 23.320.2MY
- Bienes de consumo % del total 2250% | 2195% | 21,99% | 2135% | 20,67% 19,05% 21,80% 20,40% ™A
- Combustibles y lubricantes % del total 19,99% 19,13% 16,62% 20,97% 20,67% 23,36% 23,77% 23,54% A7
- Materias primas % del total 31,74% | 3320% | 3319% | 30,68% | 3151% 30,98% 28,10% 31,85% "4
- Bienes de capital % del total 25,74% 25,65% 27,90% 26,60% 25,47% 27,26% 26,12% 24,07% ™A
Transferencias corrientes % PIB 7,13% 5,43% 4,67% 4,34% 4,18% 3,48% 2,50% 2,72%" ™M
Cuenta de Capital y Financiera % PIB -0,3% -0,3% -4,1% 2,66% 0,23% 0,45% 0,35% -2,00% ' ™M
- Inversion extranjera directa % PIB 0,4% 1,6% 0,5% 0,2% 0,98% 0,82% 0,85% 057% ™ |
Stock de deuda externa USD Millones | 17.44460 | 16.97230 | 135515 | 13.987,95 | 153202 | 16.031,01 18.427,02 18.504.49
Stock de deuda externa % PIB 34,2% 3120% | 2472% | 2471% | 2352% 22,43% 19,66% 19, 74%
Términos de Intercambio indice 157,04 169,22 131,60 158,74 190,29 191,33 189,39 195,33 MAY

Fuente: Banco Central del Ecuador

*=Datos anualizados.
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Sistema monetario y financiero
Indicador Unidad 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Reserva Internacional de Libre Disponibilidad Mli'l'lf’)'aes 44731 3792,1 2622,1 2957,6 248253 4.360,51 BB
Depésitos de Seguridad Social/ RILD % 34,4% 32,4% 13,9% 15,5% 20% 11,65% 14.9% "N
Fondos Disponibles / Importaciones totales A’\:“%s 3,1 &7 &2 2,7 2,9 3,7 2,9MaY
Depdsitos a plazo / t[’aeggﬂﬁ(’fr?o'; vista (Incluye % 66,25% 73,49% 71,60% 85,16% 81,88% 85,86% 91,9496/
Depésitos bancos privados / Depésitos totales % 74,8% 69,5% 67,8% 65,2% 65,1% 75,03% 83.9%JUN
Depositos bancos publicos / Depésitos totales % 12,4% 17,6% 18,3% 18,5% 21,1% 24,35% 14,95%JUN
SRR DR S % 22,27% 7,85% 19,93% 20,43% 16,39% 13% 14,5290
Tasa de crecimiento crédito sistema financiero % 25,49% 1,55% 18,82% 22,59% 14,68% 10,5% 8,7%IUN
Crédito Bancos Privados/Crédito total % 61,3% 59,3% 59,1% 58,5% 53,8% 57% 58,9%!1 TRIM
Crédito Bancos Publicos/Crédito total % 16,75% 20,76% 23,39% 22% 21% 20,89% 20,6% 11 TRIM
Crédito comercial/crédito total % 45,8% 46,3% 44,8% 43,9% 41% 40% 39,1% Il TRIM
Crédito consumo/Crédito total % 30,8% 30,4% 32,2% 35,7% 36% 34,5% 25,6% 11 TRIM
Crédito vivienda/Crédito total % 12,2% 11,5% 10,5% 8,4% 7,7% 7% 5,3% I TRIM
Crédito microempresa/Crédito total % 11,3% 11,9% 12,6% 12% 12,4% 12% 6,7% I TRIM
Tasa de interés activa referencial: % 9,14 9,19 8,68 8,17 8,17 8,17 8,17’
Productivo Corporativo (referencial) % 9,14 9,19 8,68 9,33 9,33 9,33 9,33
Productivo Empresarial % NA 9,90 9,54 10,21 10,21 10,21 (o) 231 "N
Productivo PYMES % 11,13 11,28 11,30 11.20 11,20 11,20 11,20 "N
Consumo % 15,76 17,94 15,94 16,30 16,30 16,30 16,30°N
Vivienda % 10,87 11,15 10,38 11,33 11,33 11,33 11,337
Spread de tasa de interés referencial % 4,05 3,95 4,40 3,6 3,6 3,6 36N
Indice de morosidad bancos privados % 2,4% 2,8% 2,2% 2,3% 3% 3,18% 3,36% "N
Indice de morosidad bancos publicos % 4,9% 6,4% 5,0% 4,8% 6,1% 5,63% 5,70% "N
ROE bancos privados % 19,4% 11,1% 12,3% 16,9% 10,96% 8,6% 5,44% "N
ROE bancos publicos % 0,98% 8,74% 8,5% 9,7% 11,39% 14,26% 16,37% N
Fondos Disponibles/Activos Totales B. Priv. % 24% 25% 23,2% 20,3% 21,1% 20,56% 16.20% 0N
Fondos Disponibles/Activos Totales B. Pablica % 15% 19% 14% 14% 12,1% 14,39% 10,81%°N
Fondos DisponibleséPria:/s-ivos Corto Plazo B. % 20.,8% 31,9% 29.4% 26% 20% 27.35% 21,2006 0N
Fondos Disponiblesél;islivos Corto Plazo B. % 49,9% 29.8% 17% 19% 9,7% 11.78% 9,596 U
Gasto operacional/ margen financiero privado % 82,4% 85,0% 82,1% 79,7% 86,3% 86,82% 85,199% N
Gasto operacional/ margen financiero publico % 154,5% 206,1% 124,1% 92,8% 105,97% 97,09% 92,379% "N
Provisiones/Cartera Riesgo Bancos Privados % 237,7% 243,1% 275,7% 234% 239% 227,8% 197,4%°N
Provisiones/Cartera Riesgo Bancos Publicos % 162,5% 127,3% 143,8% 131,% 112% 124,7% 127,5% N
Apa'a”Camie”tole"";t‘,;‘I’SA%':i‘\gg’os (Total Pasivo % 90,3% 89,9% 90,4% 90,0% 90% 90,9% 90,706 VN
Apalancamiento/t?;lt;t;s Apc(:i?/l(i)(;os (Total Pasivo % 65% 73% 750% 76% 76% 76,596 NV 76,796 N
Encaje bancario de entidades financieras % 7.9% 9,4% 7,4% 6,3% 6,25% 11,02% 7,85% "N

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros
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Previsiones a corto plazo 2014 — 2015
DATOS HISTORICOS PROYECCIONES
VARIABLES Unidad
2010 2011 2012 2013 2014p 2015p
Sector Real e Inflacion
Producto Interno Bruto Corriente USD Millones 69.555,37 79.779,83 87.502,37 93.746,41 98.657,60 104.482,14
PIB (tasa crecimiento real) tt-1 3,53 7,79 514 4,5 3,58 3,37
PIB per céapita Délares 4.802,39 5.225,83 5.637,69 6.214,26 6.232,68 6.535,29
Inflacién Anual (promedio) % 3,56 4,47 511 2,73 2,69 2,71
Consumo (tasa crecimiento real) tt-1 7,16 5,77 4,83 3,53 3,15 BN
Inversion (tasa crecimiento real) tt-1 10,19 16,11 10,99 6,6 1,25 4,87
Sector Externo
Exportaciones Petroleras USD Millones 9.673,23 12.944,87 13.791,96 14.10835 16.287,17 17.425,95
Exportaciones Petroleras % PIB 13,91 16,23 15,76 16,26 16,51 16,68
Exportaciones No Petroleras USD Millones 7.816,70 9.377,49 9.972,80 11.126,24 11.934,12 12.817,15
Exportaciones No Petroleras % PIB 11,24 11,75 11,40 12,21 12,10 12,27
Exportaciones Totales USD Millones 17.489,93 22.322,35 23.764,76 25.942,01 28.221,28 30.243,10
Exportaciones Totales % PIB 25,15 27,98 27,16 28,48 28,61 28,95
Importaciones de Bienes de Consumo USD Millones 4.371,15 5.005,96 5.092,44 5.747,70 6.604,62 7.841,70
Importaciones de Bienes de Consumo % PIB 6,28 6,27 5,82 6,31 6,69 7,51
Importaciones de Materias Primas USD Millones 6.401,76 7.741,87 7.821,63 8.928,41 9.895,71 11.159,76
Importaciones de Materias Primas % P1B 9,20 9,70 8,94 9,80 10,03 10,68
Importaciones de Combustibles USD Millones 4.103,47 5.162,84 5.522,89 5.673,42 6.251,80 6.574,06
Importaciones de Combustibles % PIB 5,90 6,47 6,31 6,23 6,34 6,29
Importaciones de Bienes de Capital USD Millones 5.395,43 6.124,04 6.732,09 7.533,62 8.506,02 10.202,86
Importaciones de Bienes de Capital % PIB 7,76 7,68 7,69 8,27 8,62 9,77
Importaciones Totales USD Millones 19.468,65 23.151,86 24.205,37 26.261,92 28.483,38 30.865,67
Importaciones Totales % P1B 27,99 29,02 27,66 28,83 28,87 29,54
Balanza Comercial Petrolera USD Millones 5.630,40 7.858,33 8.350,68 9.106,80 10.002,92 10.606,59
Balanza Comercial Petrolera % PIB 8,09 9,85 9,54 10,00 10,14 10,15
Balanza Comercial No Petrolera USD Millones (7.609,13) (8.687,83) (8.791,29) (9.426,71) (10.265,02) (11.229,16)
Balanza Comercial Total % PIB (2,84) (1,04) (0,50) (0,35) (0,27) (0,60)
Cuenta Corriente USD Millones (2.081,57) (892,58) (761,04) (522,27) (834,01) (1.578,33)
Cuenta Corriente % PIB (2,31) (0,28) (0,32) (0,57) (0,85) (1,51)
Sector Fiscal - Gobierno Central
Resultado Global % PIB (1,63) (1,55) (1,95) (3,19) (2,91) (3,49)
Balance Estructural Global % PIB 3.2 (3,0 (3,2) 4,2) 3) 3)
Necesidades de Financiamiento % PIB 33 31 38 5,0 5,0 51
Deuda Externa GC % PIB 11,23 11,59 11,37 13,25 13,90 15,19
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Ecuador: comparacion a nivel internacional
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PIB 2013 (miles de millones USD) PIB per capita 2013 (USD)
Venezuela
Brazil 2520,621 Uruguay
México 1277,369 Trinidad And Tobago
Argentina 501,243 Pert
Colombia 394,134 Paraguay
Venezuela 340,471 Panama
Chile 292,039 Nicaragua
Pert 200,222 México
Ecuador 78,424 Jamaica
Dominican Republic 61,927 Honduras
Uruguay || 55412 Haiti
Guatemala || 53,564 Guyana
CostaRica § 48,218 Guatemala
Panama | 37,681 El Salvador
Bolivia | 29,259 Ecuador
Trinidad and Tobago | 26,771 Dominican Repub.lic
Paraguay | 26,514 Cost R|(?a
El Salvador | 25,779 Colombia
Honduras | 20,145 Ch"_e
Jamaica | 15,876 Br'az'll
. Bolivia
Haiti | 9,294 .
_ Belize
Nlcaragua 8,192 Argentina
Belize | 1,626 t T T T T )
Dominica | 0,524 0 5000 10000 15000 20000 25000
Indice de Calidad Institucional 2012 indice de Competitividad Global
. (ICG) 2013-2014
Chile
Uruguay
Costa Rica Haiti
Panam’é Venezuela
Perd Paraguay
Trinidad y Tobago Republica Dominicana
Jamaica Guyana
Belice Nicaragua
Colombia Bolivia
México El Salvador
El Salvador Jamaica
Brasil Honduras
Guatemala Trinidad y Tobago
Republica Dominicana Guatemala
Honduras Uruguay
Guyana 0,3677 Argentina
Argentina Colombia
Nicaragua Brasil
Paraguay Pert
Bolivia Costa Rica
Ecuador Meéxico
Haiti Ecuador
Cuba Panama
Venezuela Chile
0,2 0,4 0,6 0,8 1 0 1 2 3 4 6

0
Fuente: International Network
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Composicion de La Asamblea Nacional 2013 - 2017

IDH Latinoamérica 2013
(% Total)
Chile 0,822
Cuba 0,815
Argentina 0,808 Otros
Uruguay 0,79
Panama 0,765 PCTK +
Venezuela 0,764 MPD
. 4%
Costa Rica 0,763
Méxi
éxico 0,756 pSp
Brasil 0,744 4%
Peru 0,737
Ecuador 0,711
. CREO
Colombia 0,711 9%
Rep. Dominicana 0,7
Paraguay 0,676
Bolivia 0,667
El Salvador 0,662
Guatemala 0,628
Honduras 0,617 Alianza Pais
. 70%
Nicaragua 0,614
Haiti 0,471
0 0,2 04 0,6 0,8 1 Fuente: Asamblea Nacional
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LEYES APROBADAS POR LA ASAMBLEA NACIONAL (%VOTOS A
Cadigo Organico Monetario y Financiero (2014/07) 80%
Ley Orgénica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento.. 79%
Ley para el Fortalecimiento y Optimizacién del Sector.. 79%
Nuevo Codigo Orgénico Integral Penal (2014/02) 78%
Ley de Contratacion Pablica (2013/10) 76%
Ley de Legalizacion de la Tenencia de Tierras (2013/10) 79%
Ley para la Reparacion de las Victimas de Violaciones de.. 76%
Explotacion del Yasuni ITT (2013/10) 81%
Ley Organica de Incentivos para el Sector Productivo (2013/08) 75%
Ley Organica de la Funcion de Transparencia y Control.. 74%
Ley Organica Reformatoria del Codigo Organico de la.. 79%
Ley Organica Reformatoria a la Ley de Mineria (2013/07) 72%
Ley Organica de Comunicacion (2013/06) 79%
65% 70% 75% 80% 85%
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